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ВВЕДЕНИЕ
Золото - главный драгоценный металл, признанный таковым по всему миру. Еще в древности жители нашей страны, а также и другие народы использовали золото в качестве аналогов нынешних бумажных денежных купюр и других видов используемых денег. 

Золото - актуальный интерес всех народов и поколений. Почему именно этот металл заинтересовал нас, завоевал наше внимание? Все потому, что золото словно самой природой создано для чеканки монет, для изготовления различных предметов роскоши: оно встречается исключительно в чистом виде, пластично и устойчиво к коррозии, ковко, однородно, компактно, в целом, - идеальный, в некотором смысле, металл. Более того, его добыча очень трудоемкая, поэтому даже небольшое количество золота воплощает в своей цене много труда. 

Сегодня золото продолжает оставаться средством выравнивания платежного баланса на международном рынке в виде слитков определенного веса. Главные международные рынки золота находятся в Лондоне и Цюрихе - цена тройской унции золота на этих рынках выступает как его мировая цена, применяемая в расчетах между странами. Рынок золота в отличие от остальных видов рынка является чрезвычайно нестабильным. Нельзя заранее с точностью прогнозировать будущий скачок его оценок. Ведь это зависит не только от ценовых факторов, но и также от различных других неценовых факторов. 

 Целью данной работы является исследование проблемы золота в товарно-денежном обращении современного мира. Данная тема является актуальной для каждой организации. В условиях рыночной экономики предприятиям и организациям необходимо своевременно реагировать на изменения внешней среды и адаптировать организационные структуры к этим изменениям. Поэтому тема золота и его цен детально исследована в представленной курсовой работе. Исследование проводится при использовании таких методов: анализ и синтез, логический метод, метод историзма, сравнительный и статистический методы.
Достижение данной цели  осуществляется через решение следующих задач:
1) изучение истории отношения к золоту,  перехода от бартера к деньгам, истории благородных металлов, монет,  противостояния чеканных золота и серебра; феномена золотого стандарта, ценовой конъюнктуры, состояния спроса, состояния предложения золота и биржевой торговли им;
2) демонстрация влияния золота на экономику, динамики изменения мировых цен на золото.
РАЗДЕЛ 1
История отношения к золоту
1.1. Переход от бартера к деньгам. Первые деньги
В первобытной общине, где люди жили тем, что целыми днями сбивали палками с деревьев плоды или охотились на диких животных добыча просто делилась между ее членами. Так как добытого хватало лишь для удовлетворения необходимого прожиточного минимума, то обмена результатами этого примитивного "производства" не было, а потому не могло быть и потребности в деньгах
. 

Но вот в Х тысячелетии до н.э. в районах нынешней Малой Азии, Палестины, Иранского Нагорья а также Северной Африки одомашнивается ячмень, а затем и другие злаки. Примерно в ту же эпоху, в те же времена человек приручает козу, овцу, осла, позже к ним присоединяется крупный рогатый скот и, кое-где, даже свиньи. Собирательство и охота постепенно уступают место скотоводству и земледелию. С VIII-VI тысячелетий до н.э. люди осваивают выделку более совершенных шлифовальных каменных орудий, плетеных корзин, тканей, а затем и обоженной на огне глиняной посуды. Параллельно с этим, одни племена увлекаются разведением домашнего скота, а другие - посевом зерновых (и не только) культур. В связи с последним, а также с появлением определенного количества излишков и их последующей концентрацией в руках формирующейся племенной верхушки, обмен становится уже необходимым элементом жизни людей, развития производства и общества. Еще больше возрастает значение обмена, когда выделяется ремесло как особая область трудовой деятельности людей. Продукты начинают производиться специально для обмена - т.е. как товары. 

Отсутствие всеобщего эквивалента - товара, выражающего стоимость всех остальных товаров и способного на них постоянно обмениваться - это первое большое затруднение обмена. Это в основном стихийный закономерный экономический процесс, происходящий независимо от воли людей. 

Когда находится такой товар-избранник, все остальные товары выражают в нем свою стоимость, что позволяет легко сравнивать их между собой. Мы еще не произнесли слово деньги, но уже ясно, что этот загадочный всеобщий эквивалент, который измеряет все стоимости и постоянно обращается на товарном рынке, и есть, по существу, деньги
. 
В примитивных обществах, когда рыночные отношения носили еще не утвердившийся характер, преобладал натуральный обмен, или “взаимство”, т.е. один товар обменивался на другой без посредства денег (Т - Т). Акт купли был одновременно и актом продажи. Пропорции устанавливались в зависимости от случайных обстоятельств, например, насколько была выражена потребность в предлагаемом продукте у одного племени, а также насколько дорожили своим излишком другие. К стихийно-натуральному обмену люди возвращаются и поныне. В международной торговле по сей день осуществляются бартерные сделки, где деньги выступают лишь как счетные единицы. При системе взаимных расчетов (клиринг) разница погашается обычно дополнительными товарными поставками. 

Развитие ремесел и особенно плавки металлов несколько упростило дело. Роль посредников в обмене прочно закрепляется за слитками металлов. Первоначально это были медь, бронза, железо. Эти обменные эквиваленты расширяют сферу действия и стабилизируются, превращаясь тем самым в подлинные деньги в современном смысле. Обмен осуществляется уже по формуле Т - Д - Т
. 

По мере увеличения общественного богатства роль всеобщего эквивалента закрепляется за драгоценными металлами (серебром, золотом), которые в силу своей редкости, высокой ценности при малом объеме, однородности, делимости и прочих полезных качествах были, можно сказать, обречены выполнять роль денежного материала в течение длительного периода человеческой истории.
История хозяйственного быта народов убедительно свидетельствует, что самые разнообразные товары в тех или иных районах земного шара в различное время выполняли функцию денег. Ими были меха пушного зверя, морские раковины, какао-бобы, соль, янтарь и даже сами люди. 

Роль денег выпадала на долю данного товара отнюдь не случайно. Здесь есть определенная закономерность. Андрей Владимирович Аникин в своей монографии "Золото: международный экономический аспект" однозначно утверждает, что  "деньгами становится один из важнейших товаров, получаемых извне, от других племен и народов". Хотя в этом есть доля истины, нужно дополнить сказанное словом "иногда". Факты же упорно говорят, что таковым эквивалентом в первую очередь становились товары, редкие или ценные именно в данной стране (куньи шкурки на Руси, треска в Исландии и пр.). 

Парадокс состоял, в частности, в том, что западноевропейские серебряные монеты не были в этих условиях деньгами, а являлись одним из многих товаров. Их выменивали не для того, чтобы снова пустить в обращение ради какого-то другого, более нужного товара, а для того, чтобы впоследствии нацепить на шею и щеголять "новыми" украшениями перед местной публикой. 
Между различными видами первобытных денег шла постоянная упорная борьба, одни деньги вытесняли другие. Наиболее архаичные виды денег уступали место более удобным и практичным. Скот, например, быстро был заменен мехами, весовыми мерами соли и другими товарами. Правда в периоды войн, хозяйственных разрух или анархии происходит стихийный регрессивный возврат к более низким формам денег (чаще всего максимально близким к прямому потреблению). Однако подобные ситуации могут рассматриваться нами лишь как возмущения антропогенного характера и прямого отношения к общей схеме эволюции не имеют. 

Пришлось изобретать нечто более подходящее почетному званию всеобщий эквивалент. 
1.2. Благородные металлы

Каковы же должны быть свойства товара, способного добросовестно и качественно выполнять функции денег. Приведем их кратко: 
1) однородность и равнокачественность; 
2) прочность и сохраняемость; 
3) экономическая делимость; 
4) компактность и портативность; 
5) сравнительно постоянная стоимость. 

Полное или частичное отсутствие этих качеств у всех упомянутых форм денег есть второе большое затруднение обмена. Но оно, хотя и частично, разрешается выдвижением на роль денег металлов. Есть много свидетельств деньгам железным, медным, свинцовым и даже оловянным. Но эти металлы в качестве денег во многом уступают драгоценным (благородным) металлам - золоту и серебру. Последние, помимо того, что в большей степени удовлетворяют перечисленным выше качествам, обладают эстетической привлекательностью. 

Ход и итог развития этого этапа следующий: "Специфический товарный вид, с натуральной формой которого общественно срастается эквивалентная форма, становится денежным товаром... Это привилегированное место среди товаров... исторически завоевал определенный товар, а именно золото". 

Существуют мнения, что золото и серебро - вещи совершенно бестолковые и абсолютно бесполезные, и именно поэтому они стали деньгами. Сие утверждение неверно как теоретически, так и исторически. Ни один товар не может стать деньгами, если не обладает определенной потребительской стоимостью. В глубокой древности, по мере разложения первобытно-общинного строя, золото и серебро все больше применялись для производства разного рода украшений и предметов роскоши. Такие изделия являлись отличительными чертами племенных вождей, да и просто знаками богатства и престижа, подобно современным часам "Картье". Но нельзя не заметить контраста между чудовищной властью, которую приобретает золото и ограниченностью его потребительской стоимости. Золото удовлетворяет отнюдь не насущные потребности, а скорее наоборот, причем развитие сиих потребностей порождается хорошо нам знакомыми алчностью, властолюбием и эгоизмом
. 

До того как благородные металлы стали преобладающей формой денег, главным способом исчисления денег (но не единственным) был счет: в штуках исчислялись головы скота, шкурки пушного зверя и т.д. Ясно, что это было довольно неудобно единицы таких денег неизбежно отличались одна от другой по размеру и качеству. С началом же использования золота и серебра денежные расчеты переходят к весовому исчислению. Это облегчается естественными физическими ценными свойствами золота - мягкостью, ковкостью, эластичностью. Особенно удобным для взвешивания был золотой песок. Уже в XIX веке клондайкские золотоискатели расплачивались унциями и пеннивейтами золотого песка. 

Весовые деньги из золота и серебра были большим прогрессом, но отнюдь не разрешали всех проблем. Наконец Мы подошли к третьему серьезному затруднению, поставленному капризной фортуной на пути цивилизованного обмена. Оно заключается в отсутствии в природе благородных металлов в виде готовых, удостоверенных, проштампованных и гарантированных каким-то авторитетным органом весовых количествах. 

1.3. Монета

Вот тут человечество гениально, хотя и закономерно, изобретает чеканку монет. Ведь монета, по существу, и есть так необходимое некоторое гарантированное количество металла определенного качества. Когда человек держал в руке золотую монету достоинством в 5 (пять) рублей, то он знал, что это 3,871 грамм чистого золота стандартной пробы. Если же в руке оказывался английский соверен, то в нем заключалось бы 7,323 грамма чистого золота. 

В действительности, возникновение и развитие монеты заняли много веков. В начале сложилась практика клеймения слитков, что представляло собой известную гарантию веса и пробы. Есть данные, что подобные слитки имели хождение уже в древнем Шумере в III-II тысячелетии до н.э. В Египте при фараоне I династии Менесе (конец IV тысячелетия до н.э.), по-видимому, в качестве денег ходили стандартные слитки весом в 14 грамм с клеймом, содержащим его имя. 

Кто же может удостоверить вес и пробу слитка металла? Эту роль на себя полностью взяло государство. Чеканка или продажа лицензии на нее становится привилегией государства (монетная регалия). 

Монета в формах, близких к современным, появляется значительно позже. Создание плоских металлических дисков с рельефными изображениями на обоих сторонах, да притом в таких больших количествах требовало больших средств, труда, умения и технологий. Первым упоминанием подобного факта нас балует всеми нами горячо любимый Геродот, сообщая о лидийцах (западная часть Малой Азии), "первыми из людей... чеканившими и использовавшими в употреблении золотые и серебряные монеты... ". 

Что касается датировки, то обычно начало чеканки монет в Лидии относят к VII веку до н.э. Позже она, видимо, распространилась на всю зону греческой цивилизации в Средиземноморье и Персидскую державу. 

В эпоху зрелых рабовладельческих отношений в Древней Греции и Риме золото и серебро занимали ведущую роль в денежном обращении, хотя параллельно с ними в употреблении были и монеты медные. Раскопки большого количества античных монет разных периодов показывают, что монетное дело уже тогда находилось на довольно высоком техническом уровне. 

Падение Западной Римской империи и массовая миграция на ее территорию многочисленных полудиких варварских племен (как германцев, так и сарматов), символизирует резкое затухание и деградацию товарно-денежных отношений, невольный отказ от монет и переход к натурализации расчетов. Но неминуемый хозяйственный рост и бурное развитие торговли во многих районах Западной Европы в XIV-XVI веках привел к новому, еще более сильному, толчку в эволюции денег. Заметен прогресс как в области технологий чеканки, так и в области банковкого дела и кредита. 

1.4. Золото и серебро

Золото и серебро проделали долгий путь от античных цивилизаций Древнего Востока до середины XX века. И отнюдь не всегда их соотношение было постоянным. В этой связи следует заметить возрастание колебания курсов в периоды наиболее бурных экономических подъемов. Древний Шумер соотносил эти металлы от 6: 1 до 8: 1, Греция времен Геродота (V век до н.э.) - как 13: 1. К V веку н.э. золото берет реванш и резко дорожает до отметки 18: 1. Правда к XV веку его курс падает до 10: 1. Приведенные выше данные вовсе не абсолютны. Так, в мавританской части Кастилии одно время соотношение составляло 7: 1, а в Кастилии христианской в тот же момент оно было 12: 1. На это безусловно влиял целый ряд факторов, главным из которых, по моему мнению, была неразвитость инфраструктуры и средств информации. Сейчас же, после резких скачков в период 1970-85 гг., золото стоит в 67 раз дороже серебра. 

Стоимостное соотношение между обоими драгоценными металлами подвижно по самой своей сущности. Между тем на протяжении 2 тысячелетий монета одновременно чеканилась как из золота, так и из серебра. Поступая таким образом, государство вынуждено было формально закреплять соотношение между обоими металлами. При этом рынку, товарообороту, хозяйству навязывался двойной всеобщий эквивалент и двойной масштаб цен. 

Однако эти частные колебания происходят лишь на фоне вековой, длительной тенденции, и чем крупнее экономика, тем сии возмущения незаметнее. Но все же закон "более ценный металл вытесняет менее ценный" делает свое черное дело и сначала деньгами перестала служить медь, а затем и серебро. Во второй половине XIX начале XX века золото прочно и единолично заняло трон денежного металла. 

Переход к золотому стандарту растянулся на довольно длительный период и завершился в главных странах капитализма лишь к началу XX века. Тогда золото захватило все функции денег. Цены выражались только в нем, поскольку денежная единица каждой страны представляло собой некоторое фиксированное количество золота. Желтый металл фактически обращался в виде монет, причем обращение этих монет по своему абсолютному показателю постоянно росло. Центральные банки, куда стекается национальное сокровище по сути дела становятся хранилищами золотых запасов. Но и среди частных лиц из состоятельных слоев населения привычка иметь в доме золотишко прочно укоренилась. В этой мировой системе золотого стандарта золото не являлось единственной формой денег, но оно было осью всей денежной системы, главной формой денег, к которой сводились все прочие виды. 

Но чем больше укреплялось золото в роли денежного металла, тем вернее складывались условия для его вытеснения. Речь идет о вытеснении золота кредитно-бумажными деньгами. 

Этот важный факт сначала обнаруживается в том, что в обращении успешно существуют монетки стертые, потерявшие часть веса. Тут же находятся ловкачи, умышленно занимающиеся несанкционированным монетным членовредительством, обрезая монеты, в результате чего вес содержащихся металлов уменьшается. Профессия фальшивомонетчика приобретает большое распространение, порой заглядывая и в высшие государственные эшелоны. Основатель династии Северов - Гай Септимий Север (вроде человек-то солидный...) так шустро злоупотреблял этим недостатком, что невольно довел содержание золота в ЗОЛОТЫХ монетах до 50-60%!!! А французский король Филипп IV настолько не стеснялся в подобных процедурах, что даже получил прозвище Фальшивомонетчик. 

Иногда, анализируя механизм и сущность бумажных денег, приходишь к выводу, что законы денежного обращения с введением денег-знаков становятся с ног на голову. Металлические деньги могли обращаться потому, что имели стоимость, определяемую в конечном счете затратами труда на производство. Деньги-знаки же, напротив, получают "стоимость" потому, что обращаются! 

Таким образом, бумажные деньги развиваются из функции средства обращения. Параллельно этому процессу на основе функции средства платежа развиваются кредитные деньги. Первоначально - это векселя, позволяющие производить платежи, перенося требование уплаты наличных денег с одного лица на другое. Далее деньгами становятся долговые обязательства банков - банкноты и, наконец, их обязательства в форме записей на счетах вкладчиков. 

Постепенно различия между собственно бумажными и кредитными деньгами стираются, а в современных условиях они и вовсе не существуют. 

Итак, мы подошли к важному моменту определения понятия кредитно-бумажных денег, под которыми следует понимать виды денег, не имеющих внутренней товарной стоимости. По-иному их еще называют фидуциарными деньгами, т.е. основанными на доверии
. 

1.5. Золотой стандарт

С развитием международной торговли в XIX в. большинство стран ввели “золотой стандарт”, т.е. с этого времени курс и стоимость их валют стали определяться количественным содержанием золота. Валютные ведомства, государственные банки, были обязаны обменивать бумажные деньги на соответствующее количество золота. С другой стороны, эти ведомства регулярно закупали золото на международном рынке. 

С 1880 по 1913 года общественный продукт во всех странах быстро вырос, ведь система “золотого стандарта” не позволяла государствам финансировать свои расходы путем инфляции
. 

По окончании первой мировой войны многие государства пытались вновь ввести “золотой стандарт”, однако безрезультатно, так как соответствующих предпосылок для этого уже не было. Мировую валютную систему между первой и второй мировыми войнами можно назвать “золотовалютным стандартом”. Этот период отличается прежде всего сильным вмешательством государства в экономику. Повсюду были установлены таможенные барьеры, и свободное взаимодействие спроса и предложения капитала и ресурсов на мировом рынке стало ограниченным. С отходом от системы “золотого стандарта” девизные (валютные) банки и государства получили возможность расширять обращение бумажных денег. Происходила бешенная перекачка валют. Некоторые страны отошли от “золотого стандарта” уже в 1929 - 1930г. г. До 1931 г. фактически все валюты свободно колебались. США отменили связь валюты с золотом в 1933 г. Но в 1934 г. они вернулись к “золотому стандарту”, но с более низким паритетом. 

Итак, наступила пора многочисленных девальваций и введения торговых ограничений. Мировая торговля резко сократилась. Во всех странах резко увеличилась численность безработных. После второй мировой войны лидеры крупнейших стран мира старались избежать ошибок, которые привели к мировому кризису 30-х годов, и в июле 1944г. в Бреттон-Вудсе создали систему твердых валютных курсов, получившую название “бреттонвудсской системы”. Суть “бреттонвудсской системы” состоит в установлении стабильных, подвергающихся незначительными колебаниями валютных курсов. Страны - члены Международного валютного фонда, который был создан на той же самой международной конференции вместе с Международным банком реконструкции и развития, зафиксировали курсы своих валют в долларах или золоте, а доллар, со своей стороны, был увязан с золотом (35 долларов за 1 унцию золота). 

Тем, что США долгие годы покупали и продавали золото, т.е. создавали или уничтожали доллары, удалось стабилизировать цену золота на уровне 35 долл. и практически покончить с инфляцией. Доверие к доллару и устойчивости американской экономической валютной политике было значительным, тем более, что иностранные девизные банки могли в любое время обменять имеющиеся у них доллары на золото. 

Во время действия “бреттонвудсской системы” мировая экономика и мировая торговля развивались бурными темпами. Одновременно индекс инфляции оставался сравнительно устойчивым (около 3%) . В большинстве стран отмечались лишь незначительные отклонения. Однако эта система таила в себе определенные опасности. В связи с тем, что производительность промышленности в США в 1969 - 1970 г. г. оказалась ниже производительности европейской и японской, конкурентоспособность американских товаров на мировом рынке упала. Переоценка курса доллара стала неизбежной. Сохранять систему твердых инвалютных курсов оказалось уже нельзя. Резкое свободное колебание курсов в связи с нестабильностью доллара привело к “бегству от доллара” и к дальнейшему падению его курса. В декабре 1971 года была предпринята еще одна попытка стабилизировать валютные курсы. Доллар был девальвирован по отношению к золоту: с 35 долл./унция до 38 долл./унция. Доллар оставался лидирующей валютой. А в апреле 1972 г. страны - члены “Общего рынка” пришли к решению установить между собой более узкие лимиты колебания своих валют и для этого создали так называемую “валютную змею”
. В феврале 1973 г. доллар был девальвирован вторично, валютный рынок пришлось закрыть на несколько недель. В связи с этим большинство стран перешло к системе свободно колеблющихся курсов. 

Несмотря на то, что в качестве единицы фиксации цен в международной торговле широко употребляются западногерманские марки, швейцарские франки и английские фунты стерлингов, доллар США продолжает сохранять свое лидирующее положение. Цены таких важнейших товаров, как нефть и другие энергоносители, и таких металлов, как никель, молибден и т.д., по-прежнему фиксируются в долларах
.
РАЗДЕЛ 2
КОНЪЮНКТУРА, СПРОС, ПРЕДЛОЖЕНИЕ ЗОЛОТА
2.1 Ценовая конъюнктура

Со времени перевода международной торговли золотом на свободный рыночный режим цена драгоценного металла прошла несколько более или менее продолжительных повышательных и понижательных циклов. 

Например, с конца 60-х и на протяжении 70-х годов рыночная цена золота, освобожденная от государственного регулирования, резко возросла, достигнув в январе 1980 г. абсолютного минимума в 850 дол. за унцию. Затем последовал откат, и в первой половине 80-х годов наблюдалось существенное снижение его цены - до минимальной отметки 284 дол. за унцию в феврале 1985 г. На протяжении следующего повышательного цикла, длившегося примерно три года, рыночные котировки значительно поднялись (наивысший уровень в 503 за унцию был зафиксирован в декабре 1987 г.), после чего золото снова стало дешеветь. Очередная понижательная фаза, если не считать некоторых временных заминок, длилась более пяти лет и закончилась в марте 1993 г., когда лондонские котировки опустились до 326 дол. за унц. Последовавший за ним период можно считать третьим повышательным циклом, поскольку четыре года мировая цена золота находилась на более высоком уровне, чем в 1992-начале 1993 года
. С осени котировки металла стали расти из месяца в месяц, пересекли 400-долларовую отметку и в первых числах февраля 1996 г. достигли максимального значения в 415,4 дол. за унцию. По столь высокой цене золото в последний раз продавалось шесть лет назад - в начале 1990 года.
Таблица 2.1. Цена золота на лондонском рынке (в долларах за унцию)

	
	1987 г.
	1992 г.
	1993 г.
	1994 г.
	1995 г.
	1996 г.

	Средняя за год
	447
	344
	360
	384
	384
	388

	Высшая 
	503
	360
	406
	396
	396
	415

	Низшая
	390
	330
	326
	370
	372
	367


Однако оптимистические прогнозы относительно дальнейшего роста цены не оправдались: наоборот, уже со второго квартала 1996 г. котировки пошли вниз и к концу года опустились до 370 дол., т.е. даже ниже уровня, существовавшего за год до этого, с последующим падением в 1997 г
. 

Такие непредсказуемые скачки рыночной цены золота объясняются сложным взаимодействием самых разных факторов. Прежде всего, сказывается стабилизирующее влияние таких фундаментальных политических и экономических факторов, как прекращение "холодной войны" и сохранение достаточно высоких темпов экономического развития в ведущих странах мира. Инвесторы, ранее приобретавшие золото на случай возможной войны или как страховку от обесценения денег, ныне утрачивают к нему интерес, предпочитая вложение средств в иные финансовые активы. 

Накопленная веками и с каждым годом возрастающая масса частных и государственных золотых резервов (130 тыс. т на нынешний год) обладает высокой ликвидностью и активно взаимодействует с рынком, реагируя на существующий и влияя на будущий уровень рыночных оценок. Дополнительное поступление металла из этого резервуара стимулируется подорожанием золота из-за обострения спроса или снижения предложения. Таким образом, изменения конъюнктуры рынка приводят в действие факторы, устраняющие резкие ценовые колебания и восстанавливающие временное равновесие
. 

2.2 Состояние спроса

Важнейший сдвиг последних лет - возобновившаяся тенденция расширения емкости рынка физического золота, которая измеряется совокупным спросом на слитковый металл. После двухлетнего спада мировой спрос на золото в слитковой форме в 2002 г. увеличился на 11%, превысив 3,8 тыс. т и близко подойдя к максимальному уровню 1999 г. Мировой спрос на золото в 2002 г. достиг рекордного уровня - оценка сложившейся ситуации Всемирным советом по золоту. Общие затраты на приобретение указанного количества составили 45,5 млрд. долларов. 

Спрос возрос со стороны промышленно-производственной сферы (фабрикационный спрос). Здесь золото приобретается как исходный сырьевой материал для последующей промышленной переработки в готовую продукцию - ювелирные изделия, предметы промышленно-бытового назначения, монеты, медали. В 1995 г. этот спрос достиг наивысшего за всю историю уровня в 3,3 тыс. т. Другие сферы спроса на слитковое золото: инвестиционно-тезавраторские цели, пополнение государственных золотых резервов. 

При сделках на большие суммы обычно оперируют крупноразмерными "стандартными" слитками различного веса и пробы, при менее значительных сделках - так называемыми "мерными" слитками, имеющих сравнительно небольшой вес (1 кг и менее), но отличающихся очень высокой пробой (99,99% чистого металла). По ГОСТам масса слитков выражена в метрических мерах веса, тогда как по международным стандартам - в тройских унциях. Для перехода от отечественного стандарта к международному и обратно необходимо использовать соотношение 1 тройская унция = 31,103 г. 

Одна из особенностей современной ситуации состоит в том, что операции по купле-продаже золотых слитков, учитываемые в рамках "западного мира", во все возрастающей степени смещаются в развивающиеся страны, главным образом Ближнего Востока, Юго-Восточной Азии, Дальнего Востока. Что же касается стран "восточного блока", где главными потребителями выступают Китай и Россия, то их ниша на мировом рынке остается достаточно скромной - около 10% совокупного спроса на слитки. 

Таблица 2.2. Мировой спрос на слитковое золото (в т чистого металла)

	 
	1998 г.
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Фабрикационный спрос
	2860
	3184
	3031
	3065
	3261

	В том числе для производства: ювелирных изделий 
	2340
	2739
	2541
	2604
	2749

	прочих изделий
	342
	325
	344
	362
	385

	монет и медалей
	178
	120
	146
	99
	127

	Инвестиции и прочие операции
	297
	386
	529
	290
	366

	Покупки в госрезервы
	236
	376
	112
	99
	183

	Весь объем спроса
	3393
	3946
	3672
	3454
	3810


В свою очередь уровень фабрикационного спроса почти целиком зависит от масштаба потребления золота для ювелирных целей: на эту сферу приходится свыше 70% общего мирового спроса на слитковый металл. По итогам 1995 г. ювелиры всего мира приобрели для переработки рекордное количество золота - почти 2750 т, в том числе и в промышленно-развитых государствах - 898 т, развивающихся странах - 1639 т, странах "восточного блока" - 212 т. В последнем случае подавляющая часть (191 т) пришлась на Китай, тогда как в России потребление золота на ювелирные цели упало до 8 т в год, что меньше, чем в Перу или в Бангладеш
. 

Таблица 2.3. Потребление золота для ювелирных целей (в т чистого металла)

	 
	1998 г.
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Италия 
	415
	461
	441
	435
	446

	Индия
	227
	294
	259
	346
	401

	Китай
	125
	190
	173
	203
	191

	США
	121
	132
	140
	147
	148

	Тайвань
	111
	160
	128
	114
	102

	Саудовская Аравия
	110
	153
	148
	127
	153


На нынешнем этапе продолжается рост потребления золота в не ювелирных отраслях, где используется его уникальные природно-физические свойства - исключительная электропроводность, химическая инертность, ковкость, пластичность, стойкость к коррозии. Фабрикационный спрос такого рода международная статистика обычно делит на три группы: использование золота в электронной промышленности; в зубоврачебной практике; в прочих отраслях промышленности. В данной сфере потребление золота отличается гораздо более спокойной динамикой. Промышленно-бытовое потребление драгоценного металла в целом очень постепенно нарастает, следуя общим темпам экономического развития. Тем более что особые свойства золота не всегда позволяют заменить его каким-то иным материалом, из-за чего драгоценный металл во многих случаях приходится использовать вне зависимости от уровня существующей цены. 

Таблица 2.4. Промышленно-бытовое потребление золота (в т чистого металла)

	 
	1998 г. 
	1999 г. 
	2000 г. 
	2001 г. 
	2002 г. 

	Электроника
	206
	176
	182
	194
	209

	Стоматология
	63
	65
	63
	64
	66

	Прочие отрасли
	73
	84
	99
	104
	110

	Мировой итог
	342
	325
	344
	362
	385

	Индустриальные страны
	247
	244
	252
	265
	284

	Развивающиеся страны
	29
	38
	56
	61
	65

	"Восточный блок" 
	66
	43
	36
	36
	36


Немного об электронной промышленности: продолжающийся рост производства видео- и радиотехники, компьютеров, роботов обуславливает увеличение потребления золота в электронной промышленности и смежных с нею отраслях, несмотря на подорожание драгоценного металла и меры по ее экономии. 

В этой промышленности задействовано около 6% всего используемого золота. В западных странах в последнее десятилетие использование этого металла в данной сфере стабильно возрастает, в то время как в странах СНГ оно постоянно сокращается (в 1992 г. - 69,1 т; в 1999 г. - 13,8 т)
. 

Также слитковый металл для чеканки монет пользовался интенсивным спросом в 1995 г. (Австралия, Канада, Китай)
. 

2.3 Состояние предложения

Ситуация в сфере продаж на рынке золота на современном этапе отличается тем, что растущий рыночный спрос все больше и больше удовлетворяется не за счет вновь производимого металла, а за счет его изъятия из ранее накопленных запасов. Причем дополняющее предложение исходит непосредственно от государственных властей. В некоторых странах центральные банки способствуют продвижению золота на рынке. Они направляют металл на рынок либо для прямой реализации, либо с целью проведения своеобразных займовых операций, позволяющих производителям золота на регулярной основе дополнять поставки из текущей добычи форвардными продажами. 

Суммарная величина добычи хоть и медленно, но сокращается третий год подряд. Общий объем выпуска слитковой продукции в 1995 г. остался на том же уровне, что и в предыдущем. 

Таблица 2.5. Мировое предложение слиткового золота (в т чистого металла)

	 
	1998 г.
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Новая добыча
	2160
	2233
	2290
	2280
	2272

	Переработка лома
	470
	473
	558
	594
	602

	Форвардные продажи
	96
	156
	217
	163
	461

	Продажи из госрезервов
	353
	983
	605
	185
	384

	Детезаврация и прочие операции
	314
	101
	2
	232
	91

	Весь объем предложения
	3393
	3946
	3672
	3454
	3810


Главным очагом падения мирового производства золота в настоящее время является ЮАР. Ее доля в мировой добыче сократилась до 23% против 40% десятью годами ранее. 

В настоящее время самые высокие темпы производства золота демонстрирует Индонезия, которая еще в 1989 г. занимала 19-е место в мире, а в нынешний период 5-е
. 

Сокращение предложения золота из новой добычи возмещаются поставками вторичного металла, получаемого от переработки ранее изготовленной золотосодержащей продукции (золотого лома). Поступления из этого источника превысили 600-тонную отметку. 

Таблица 2.6. Переработка золотого лома (в т чистого металла)

	
	1998 г.
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Индустриальные страны 
	120
	89
	118
	115
	123

	В том числе: США
	39
	44
	51
	54
	55

	Япония 
	43
	13
	20
	14
	16

	Италия
	14
	11
	23
	23
	27

	Развивающиеся страны
	330
	359
	414
	457
	461

	В том числе: Индия
	70
	75
	91
	90
	97

	Египет
	54
	57
	46
	43
	40

	Саудовская Аравия
	48
	73
	91
	96
	97

	"Восточный блок" 
	20
	25
	26
	22
	18

	Мировой итог
	470
	473
	558
	594
	602


Особенности скупки и переработки золотого лома в различных регионах мира: 

1. Преобладающая доля вторичного металла происходит из преимущественно из Среднего Востока, Индийского субконтинента. 

2. Главный источник золотого лома - ювелирная продукция, вышедшая из моды или реализуемая владельцами вследствие нужды в деньгах. В США перерабатывают свыше 45% всего золотого лома развитых стран, из этих изделий получают 75% вторичного металла. 

3. Вторичный металл формирует существенную часть сырьевой базы ювелирного промысла развивающихся стран. 

2.4. Биржевая торговля

В первую очередь, торгуют на золотых биржах не самим металлом в физическом виде, а титулами собственности на него в форме контрактов, которые определяют права и обязанности продавцов и покупателей определенного стандартного количества золота (100 унций, 1 кг). Фьючерсный контракт представляет собой безусловное обязательство поставить данное количество золота к обусловленному сроку по цене, согласованной в момент сделки
. Опционный контракт дает владельцу право в любое время действия контракта купить или продать по заранее обусловленной цене золото или фьючерс на это же количество металла. В настоящее время международная торговля фьючерсами сосредоточена в США - на Товарной бирже Нью-Йорка (КОМЭКС) , а также в Японии - Токийская промышленная товарная биржа (ТОКОМ) . Опционами торгуют в основном на КОМЭКСе, кроме того - на Товарной бирже в Сан-Паулу (Бразилия)
 . 
Таблица 2.7. Биржевая торговля золотом (эквивалент в тыс. т чистого металла)

	 
	1998 г. 
	1999 г. 
	2000 г. 
	2001 г. 
	2002 г. 

	Торговля фьючерсами
	25,7
	22,9
	35,6
	38,9
	35,2

	в Нью-Йорке
	21,1
	18,7
	27,7
	26,4
	24,3

	в Токио
	4,6
	4,2
	8,8
	12,5
	10,9

	Торговля опционами
	6,3
	5,6
	7,7
	6,5
	6,7


Резкое увеличение объемов биржевых сделок после поворота мировой цены золота в сторону повышения сменилось их сокращением, когда выяснилось, что цена растет слишком медленно и с очень малыми колебаниями вверх и вниз. 

Суммарный годовой объем фьючерсных и опционных операций за весь 1996 г. изменился мало. В 1995 г. денежный эквивалент мирового оборота по торговле золотыми фьючерсными и опционными контрактами по среднегодовой цене лондонского слиткового рынка оценивался в 500 млрд. дол. против 305 млрд. дол. в 1992 г
. 

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В связи с появлением определенного количества излишков и их последующей концентрацией в руках формирующейся племенной верхушки, обмен становится уже необходимым элементом жизни людей, развития производства и общества. Еще больше возрастает значение обмена, когда выделяется ремесло как особая область трудовой деятельности людей. Продукты начинают производиться специально для обмена – то есть как товары. 

Отсутствие всеобщего эквивалента - товара, выражающего стоимость всех остальных товаров и способного на них постоянно обмениваться - это первое большое затруднение обмена. Когда находится такой товар-избранник, все остальные товары выражают в нем свою стоимость, что позволяет легко сравнивать их между собой. Мы еще не произнесли слово деньги, но уже ясно, что этот загадочный всеобщий эквивалент, который измеряет все стоимости и постоянно обращается на товарном рынке, и есть, по существу, деньги. 
В примитивных обществах, когда рыночные отношения носили еще не утвердившийся характер, преобладал натуральный обмен, или “взаимство”, т.е. один товар обменивался на другой без посредства денег (Т - Т). Акт купли был одновременно и актом продажи. 

Развитие ремесел и особенно плавки металлов несколько упростило дело. Роль посредников в обмене прочно закрепляется за слитками металлов. Первоначально это были медь, бронза, железо. Эти обменные эквиваленты расширяют сферу действия и стабилизируются, превращаясь тем самым в подлинные деньги в современном смысле. Обмен осуществляется уже по формуле Т - Д - Т. 

По мере увеличения общественного богатства роль всеобщего эквивалента закрепляется за драгоценными металлами (серебром, золотом), которые в силу своей редкости, высокой ценности при малом объеме, однородности, делимости и прочих полезных качествах были, можно сказать, обречены выполнять роль денежного материала в течение длительного периода человеческой истории.
Между различными видами первобытных денег шла постоянная упорная борьба, одни деньги вытесняли другие. Наиболее архаичные виды денег уступали место более удобным и практичным. 

Пришлось изобретать нечто более подходящее почетному званию всеобщий эквивалент. 
Золото и серебро проделали долгий путь от античных цивилизаций Древнего Востока до середины XX века. И отнюдь не всегда их соотношение было постоянным. 

Стоимостное соотношение между обоими драгоценными металлами подвижно по самой своей сущности. Переход к золотому стандарту растянулся на довольно длительный период и завершился в главных странах капитализма лишь к началу XX века. Тогда золото захватило все функции денег. Цены выражались только в нем, поскольку денежная единица каждой страны представляло собой некоторое фиксированное количество золота. 

Но чем больше укреплялось золото в роли денежного металла, тем вернее складывались условия для его вытеснения. Речь идет о вытеснении золота кредитно-бумажными деньгами. 

Иногда, анализируя механизм и сущность бумажных денег, приходишь к выводу, что законы денежного обращения с введением денег-знаков становятся с ног на голову. Металлические деньги могли обращаться потому, что имели стоимость, определяемую в конечном счете затратами труда на производство. Деньги-знаки же, напротив, получают "стоимость" потому, что обращаются. 

С развитием международной торговли в XIX в. большинство стран ввели “золотой стандарт”, т.е. с этого времени курс и стоимость их валют стали определяться количественным содержанием золота. Валютные ведомства, государственные банки, были обязаны обменивать бумажные деньги на соответствующее количество золота. С другой стороны, эти ведомства регулярно закупали золото на международном рынке. 

Суть “бреттонвудсской системы” состоит в установлении стабильных, подвергающихся незначительными колебаниями валютных курсов. Страны - члены Международного валютного фонда, который был создан на той же самой международной конференции вместе с Международным банком реконструкции и развития, зафиксировали курсы своих валют в долларах или золоте, а доллар, со своей стороны, был увязан с золотом (35 долларов за 1 унцию золота). 

 Если развитие удержится в таком же состоянии, то следует ожидать, что нынешнее медленное снижение рыночных котировок приостановиться и возобновится столь же медленное их повышение. В любом случае, мировой рынок золота обладает одной уникальной особенностью прогнозы относительно поведения такой капризной категории, как мировая цена золота, очень часто не сбываются. 
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